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Sintese: A atividade industrial na China apresentou mais um més de crescimento com o aumento da
demanda interna e externa. Nos EUA os resultados também sio de crescimento no terceiro més consecutivo
das encomendas feitas a indastria. A taxa de desemprego nesse pais caiu para 8,4%, com a abertura de mais de
1,4 milhdo de empregos. Jd na India, os resultados do PIB do segundo trimestre foram de -23,9%. Na disputa
geopolitica, a China atualizou a lista de tecnologias restritas 4 exportagdo, o que pode complicar as
negociagdes do aplicativo TikTok. O PIB brasileiro do segundo trimestre teve uma queda de -9,7%; o
consumo das familias e do governo cairam -12,5% e -8,8%, respectivamente. Contudo, a confianga
empresarial vem aumentando desde maio. Um dado que refor¢a as expectativas positivas foi do crescimento da
producio industrial brasileira no més de julho em 8,0%, o terceiro més com taxas crescentes. A Divida
Liquida do Setor Publico estava em 60,2% do PIB no més de julho, um crescimento de 2,2% em relagio a
junho. O déficit primério do governo estava em R$ 483,8 bilh&es até julho; no mesmo periodo do ano passado
esse déficit era de R$ 8,5 bilhoes. O governo apresentou a proposta Or¢amentdria para o ano de 2021 que
prevé um crescimento de 3,2% do PIB e um saldrio minimo de R$ 1.067. No mercado de trabalho, a
Petrobras vai adotar o teletrabalho permanente apds a pandemia, com o objetivo de reduzir os custos. A
Embraer demitiu 2,5 mil trabalhadores, e estd sendo pressionada pelos funcionirios para a reversio das
demissées diante da iminéncia de uma greve. As montadoras de automéveis mantém uma ociosidade de 68%
no ano de 2020 em comparagio aos 42% do ano de 2019, o que pode impactar na manutengio dos empregos
no setor. Na contramio da crise global, as “big techs” continuam apresentando ganhos em sua receita e lucros,
com um valor de mercado estimado de US$ 6,5 trilhdes. A prorrogagio do Auxilio Emergencial foi
apresentada com duracio até o fim do ano, mas com o corte pela metade de seu valor.
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INTERNACIONAL

1. A China atualizou a lista de tecnologias restritas a exportagio que podem dificultar ainda mais as
negociagdes da venda do aplicativo TikTok, da empresa chinesa Bytedance. Foi a primeira vez que a China
ajusta a lista de tecnologias sujeitas a proibi¢des de exportagdo desde 2008. O que esta em jogo é a
transferéncia de tecnologia chinesa desenvolvida no aplicativo, como modelagem de fala e
reconhecimento facil e de voz. A Microsoft, junto com o Walmart, sio um dos possiveis compradores nessa
negociagio que sofre pressio de ambos os lados.

2. A atividade industrial da China no més de agosto apresentou crescimento tanto na pesquisa oficial do
governo, que capta mais as grandes empresas e estatais, como na pesquisa privada Caixin e IHS Markit, que
observa melhor a movimentagio das pequenas e médias empresas. A demanda por pedidos de exportagao
também aumentou no més, o primeiro aumento desde o inicio da pandemia da Covid-19.

3. As novas encomendas a industria dos EUA apresentaram crescimento de 6,4% em julho comparado ao
més anterior, representando o terceiro més consecutivo de aumento. Os embarques também tiveram um
crescimento de 4,6% no mesmo més. O emprego total em agosto aumentou em 1,4 milhao de pessoas; com
isso, a taxa de desemprego estd em 8,4%, segundo o Instituto de Estatisticas do Trabalho dos EUA.

4. O PIB do segundo trimestre da India teve uma queda de -23,9%. A industria teve uma baixa de -39,3%,
enquanto na construgio civil e na mineracao esses nimeros foram de -50,3% e -23,3%, respectivamente.
Apenas o setor agricola apresentou crescimento de 3,4%.

5. O prego global dos alimentos subiu 2,0% em agosto em relagio ao més de julho. Trata-se do terceiro més
de alta consecutiva em decorréncia do aumento da demanda e enfraquecimento do délar americano, segundo
pesquisa da FAO. E o nivel mais alto atingido desde fevereiro de 2020.

CRESCIMENTO ECONOMICO BRASILEIRO

6. O PIB brasileiro do segundo trimestre apresentou uma queda de -9,7% em rela¢ao ao primeiro trimestre
de 2020; o menor resultado desde o inicio da série histérica, de acordo com o IBGE. A regressio, comparado
ao mesmo trimestre de 2019, foi de -11,4%; no acumulado do ano a queda é de -5,9%. A industria apresentou
uma das maiores quedas, com variagdo de -12,3%; no setor de servigos esse resultado foi de -9,7%. Apenas a
agropecudria cresceu 0,4%. O consumo das familias, que representa mais de 60% do PIB, teve uma queda
de -12,5%, enquanto os investimentos diminuiram -15,4% e o consumo do governo recuou -8,8%.
Reportagem do Valor Econémico apresenta o quadro com 42 paises que divulgaram seus resultados para o
trimestre.

7. A queda do consumo sé nio foi mais intensa por conta do Auxilio Emergencial que se manteve forte nas
regides mais pobres do pais. O nivel de consumo da regiao Norte foi 37% superior a0 momento pré-
pandemia; no Nordeste o aumento foi de 16% no mesmo periodo, segundo o estudo do Banco Central.

8. Mesmo com resultados negativos no 2° trimestre, os dados da FGV demonstraram que a confianga
empresarial (ICE) subiu 7,0 pontos no més de agosto, uma tendéncia que se iniciou ji em maio, com
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destaque para a Industria e o Comércio. Ja o indicador de Incerteza da Economia teve uma baixa de 3,4
pontos em agosto, a quarta queda contabilizada, embora ainda esteja 20 pontos acima do recorde anterior a
pandemia da Covid-19.

9. A produgio industrial do més de julho apresentou um aumento de 8,0% em relagao a junho de 2020. O
més de maio e junho ja haviam apresentado um aumento de 7% e 8,9%, respectivamente, segundo os dados
da PIM/IBGE. Em relagio ao més de julho de 2019, a desaceleragio foi de -3,0%. No acumulado do ano a
queda ¢ de -9,6%. Por Grandes Categorias Econémicas, os Bens de Capital tiveram um crescimento de
15,0% no més; em junho o crescimento foi de 13,1% (mas ainda com uma queda no acumulado de -20,3%).
Os bens duraveis, com forte impacto da producao de carros, teve um crescimento de 42,0%. No més
passado o crescimento foi de 82,2%, e em maio foi de 92,5%. O ano ainda acumula queda de -18,5%.

10. Na batalha em torno da defesa do Teto dos Gastos, o Ministério da Economia publicou uma Nota
Informativa dos motivos para sustentar essa politica. A principal defesa ao Teto dos Gastos, visto como a
principal dncora fiscal da economia, é de preservar a credibilidade com os “agentes econémicos” de que a
divida publica manteria sua trajetéria sustentavel. Do contririo, a previsio do ministério ¢ maior queda do
PIB, aumento dos juros e da inflagdo.

CREDITO, DIVIDA E JUROS

11. Em julho, a Divida Liquida do Setor Publico estava em R$ 4,32 trilhoes, 60,2% do PIB, um aumento
de 2,2 p.p. do PIB em relagio ao anterior. No ano, a elevagio foi de 4,5 p.p., tendo como principal
responsivel o crescimento do déficit primario acumulado. A Divida Bruta do Governo Geral no més de
julho era de R$ 6,21 trilhdes, equivalente a 86,5% do PIB, como mostra as estatisticas fiscais do Banco
Central do més.

12. O Tesouro Nacional confirma a tendéncia de encurtamento do perfil da divida piblica com a revisio
do Plano Anual de Financiamento (PAF) de 2020, como resposta ao aumento dos gastos para o
enfrentamento a pandemia da Covid-19. Outro argumento ¢ a maior aversio ao risco e preferéncia por
liquidez por parte dos investidores. O prazo médio em anos para o vencimento da divida reduziu de 3,9 e 4,1
para 3,5 e 3,8.

CONTAS PUBLICAS

13. O setor publico consolidado registrou déficit primdrio de R$ 81,1 bilhées em julho. No Governo Central
houve déficit de R$ 88,1 bilhdes, e nos governos regionais e empresas estatais, superdvits de R$ 6,3 bilhoes e
R$ 790 milhdes, respectivamente. No acumulado do ano, o déficit primario acumulado do setor piblico
consolidado atingiu R$ 483,8 bilhoes, ante os R$ 8,5 bilhées no mesmo periodo do ano anterior, segundo

dados do Banco Central.

14. O governo apresentou ao Congresso Nacional a proposta de Orgamento para o ano de 2021, que prevé
um resultado primdrio do setor publico de R$ 237,3 bilhdes. O documento projeta um crescimento do PIB
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para 2021 de 3,2%, diante de uma queda prevista para 2020 de -4,7%. A inflacio medida pelo IPCA ¢é
projetada em 3,24%, e pelo INPC em 2,09%. A taxa de cimbio ficou em R$ 5,11 por délar, e o valor do
salario minimo previsto é de R$ 1.067, sem ganhos reais garantidos. A proposta também mantém a regra
fiscal do Teto dos Gastos, reduzindo -2% nos gastos com saude e -25% no or¢amento da pasta de ciéncia e
tecnologia. Ndo apresentaram nenhuma proposta para o programa Renda Brasil.

15. A balanga comercial brasileira teve um superavit de US$ 6,6 bilhées no més de agosto, um aumento de
68,9% em relagcio ao mesmo més do ano passado. Esse valor representou um recorde para o més desde o
inicio da série em 1989. As exportacdes tiveram uma queda de -5,5% em valores de ddlares em relagio a
agosto do ano passado, apesar do crescimento de 3,4% do total de embarques em toneladas. J4 as importagdes
tiveram uma queda de -25,1% em relagdo a agosto de 2019. Houve uma contragio de 14,2% em agosto da
corrente de comércio — soma das exportagdes e importagdes — comparado ao mesmo més do ano passado. Nos
produtos exportados houve crescimento de embarques na agropecudria (14,6%), mas apresentou queda na
industria extrativa (-15,4%) e industria de transformagio (-7,7%).

MERCADO DE TRABALHO E RENDA

16. Apés a pandemia, a Petrobras ird adotar o teletrabalho permanente para seus trabalhadores do setor
administrativo, com adesao voluntiria e limite de até trés dias por semana. O publico-alvo sio 28,5 mil
trabalhadores, dos quais 13 mil responderam a pesquisa. Com isso, a empresa busca reduzir seus custos com
capacidade predial, prevendo uma possibilidade de atender apenas 50% do total de trabalhadores do
administrativo.

17. A segunda semana de agosto apresentou um total de 12,9 milhoes de pessoas desempregadas. A taxa de
desemprego subiu de 13,3% na semana anterior para 13,6%, segundo a PNAD-Covid19 do IBGE. A
populacio fora da for¢a de trabalho foi estimada em 75,5 milhoes. Desse total 27,1, milhes gostariam de
trabalhar. Da populagao ocupada, apenas 5,2% estavam afastadas devido ao distanciamento social. Na
primeira semana de maio 19,8% das pessoas estavam afastadas.

18. A Embraer demitiu 2,5 mil trabalhadores (12,5% de seu efetivo), além de outros 1,6 mil desligamentos
decorrentes da adesiao dos programas de demissio voluntiria (PDV). O Sindicato dos Metaltrgicos de Sao
José dos Campos e Regido realizario uma assembleia virtual para avaliar duas perguntas. A primeira sobre a
proposta do Sindicato de reversdo de todas as demissoes, estabilidade do emprego por 24 meses e equalizagio
dos altos saldrios pagos pela empresa. A segunda ird sondar se os trabalhadores sio a favor de referendar a
greve aprovado no dia 03/09. Uma Nota Técnica do DIEESE de agosto analisa a Embraer e a conjuntura
vivida por ela hoje.

EMPRESAS (INDUSTRIA, COMERCIO, SERVICOS E
AGRONEGOCIO)

19. Embora a atividade nas montadoras de automdveis tenha demonstrado recuperagio no ultimo periodo, a
ociosidade ainda é alta, em torno de 68% em 2020. Ano passado esse nimero estava em 42%. Diante desse
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quadro, mesmo com a prorrogaciao da suspensiao temporiria de contrato de trabalho, mantém-se as
negociagoes para reduzir o nimero de trabalhadores nas plantas. As montadoras avaliam seu excedente de
pessoal pela conta de veiculos produzidos por trabalhador. Em 2019 foram produzidos 27,6 automéveis por
trabalhador; neste ano a relagio estd em 15,67 por trabalhador.

20. As “big techs”, conhecidas como o grupo Faang (Facebook, Amazon, Apple, Netflix e Google),
continuam apresentando resultados recordes em suas receitas em meio a pandemia, dobrando o seu lucro.
Somadas, as cinco empresas tem um valor de mercado de cerca de US$ 6,5 trilhées. O crescimento tem
relagdo com o aumento da movimentagio digital diante da pandemia. O “streaming” de séries e filmes da
Netflix teve um aumento de 116% no lucro. Ja a Amazon apresentou um aumento das vendas online de 160%
no periodo de isolamento social, além da busca por projetos de transformacio digital das empresas que
impulsionaram os servi¢os de computagio em nuvem.

ESPECIAL COVID-19

21. O governo federal anunciou a prorrogagio do Auxilio Emergencial até dezembro. O valor serd reduzido
pela metade, de R$ 600 para R$ 300, mas ainda superior ao valor do Bolsa Familia. Movimentos
populares, sindical e oposi¢do tém o desafio de lutar pela manuten¢io do valor original, que garanta
condigdes minimas para o povo sobreviver. A reportagem na revista Piaui traz alguns dados sobre o nimero de
pessoas atendidas e os compara mundialmente. Por exemplo, o Brasil tem uma Alemanha atendida por
programas de transferéncia de renda, o que corresponde a 85 milhdes de pessoas.

22. Até o momento, os recursos liberados para o Auxilio Emergencial foram de R$ 189,6 bilhées, sendo
feitos 269,5 milhoes de pagamentos e beneficiando 67,2 milhdes de pessoas, segundo a Caixa.

23. No monitoramento de gastos da Unido com o Covid-19, o Tesouro Nacional mostrou que ja foram
gastos R$ 366,9 bilhoes (na semana passada foram R$ 310,9 bilhées) de uma previsiao de R$ 512,0 bilhoes
(na semana retrasada era de R$ 510,0 bilhées). Os maiores valores foram com o Auxilio Emergencial a
Pessoas em Situagio de Vulnerabilidade (R$ 212,75 bi), Auxilio Financeiro aos Estados, Municipios e DF
(R$ 55,17 bi), Despesas Adicionais do Ministério da Saide e Demais Ministérios (R$ 32,48 bilhdes) e Cotas
dos Fundos Garantidores de Operagées e de Crédito (R$ 25,9 bilhoes).
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